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European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare care specifica
metoda de identificare a tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate cu unul sau mai multi
determinanti de risc semnificativi in sensul
articolului 277 alineatul (5), formula pentru a calcula
delta reglementat al optiunilor call si put incadrate in
categoria de risc de rata a dobanzii si metoda pentru
a stabili daca o tranzactie este o pozitie lunga sau
scurtd pe determinantul de risc principal sau pe cel
mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita
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CAPITOLUL 1

Metoda de identificare a tranzactiilor cu un singur

determinant de risc semnificativ, a tranzactiilor cu

mai mult de un determinant de risc semnificativ si
de identificare a celui mai semnificativ dintre

respectivii determinanti de risc

Articolul 1 Metoda de identificare a determinantilor
de risc ai unei tranzactii cu instrumente financiare
derivate

(1) In vederea identificarii tranzactiilor cu un singur
determinant de risc semnificativ si a tranzactiilor cu
mai mult de un determinant de risc semnificativ,
institutiile trebuie sa identifice, la initierea fiecarei
tranzactii, toti determinantii de risc ai tranzactiei, prin
identificarea determinantilor de risc de care depind
fluxurile de trezorerie ale tranzactiei respective, tinand
cont cel putin de determinantii de risc mentionati la
articolele 3251-325q din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013. Determinantii de risc identificati de
institutii sunt determinantii de risc ai tranzactiei.

(2) Institutiile nu trebuie sa considere determinantii de
risc ai ratei dobanzii utilizati pentru actualizarea
fluxurilor de trezorerie ale tranzactiei ca fiind
determinantii de risc ai tranzactiei.

Anexa 2
la Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de credit al contrapartii pentru banci

Standardele tehnice de reglementare care
specifici metoda de identificare a
tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate cu unul sau mai multi determinanti
de risc semnificativi in sensul punctului 581.
formula pentru a calcula delta reglementat
al optiunilor call si put incadrate in categoria
de risc de rati a dobinzii si metoda pentru a
stabili daca o tranzactie este o pozitie lunga
sau scurta pe determinantul de risc principal
sau pe cel mai semnificativ determinant de
risc intr-o anumita categorie de risc in sensul
punctului 71, in cadrul abordirii
standardizate pentru riscul de credit al
contrapartii
Capitolul I
Metoda de identificare a tranzactiilor cu un
singur determinant de risc semnificativ, a
tranzactiilor cu mai mult de un determinant
de risc semnificativ si de identificare a celui
mai semnificativ dintre respectivii
determinanti de risc
Sectiunea 1
Metoda de identificare a determinantilor de
risc ai unei tranzactii cu instrumente
financiare derivate
1. in vederea identificrii tranzactiilor cu un
singur determinant de risc semnificativ si a
tranzactiilor cu mai mult de un determinant de
risc semnificativ, bancile trebuie s identifice, la
initierea fiecarei tranzactii, toti determinantii de
risc ai tranzactiei, prin identificarea
determinantilor de risc de care depind fluxurile
de trezorerie ale tranzactiei respective, tindnd
cont cel putin de determinantii de risc mentionati
in Regulamentul nr.114/2018. Determinantii de
risc identificati de béanci sunt determinantii de

risc ai tranzactiei.
2. Bancile nu trebuie sé considere determinantii
de risc ai ratei dobanzii utilizati pentru
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actualizarea fluxurilor de trezorerie ale
tranzactiei ca fiind determinantii de risc ai
tranzactiei.

Articolul 2 Metoda de identificare a tranzactiilor cu
un singur determinant de risc semnificativ

(1) Dupa identificarea tuturor determinantilor de risc ai
unei tranzactii in conformitate cu articolul 1, institutiile
trebuie sa identifice, la initierea fiecérei tranzactii,
tranzactiile care au un singur determinant de risc
semnificativ, aplicand urmatorii pasi:

(a) in cazul in care fluxurile de trezorerie ale tranzactiei
depind exclusiv de un singur determinant de risc care
apartine uneia dintre categoriile de risc mentionate la
articolul 277 alineatul (1) din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, institutiile identifica respectivul
determinant de risc ca fiind singurul determinant de risc
semnificativ al tranzactiei respective;

(b) in cazul in care fluxurile de trezorerie ale tranzactiei
depind de mai mult de un determinant de risc, iar
institutiile au identificat doar un singur determinant de
risc al tranzactiei respective ca fiind semnificativ, fie
prin metoda prevazuta la articolul 4 alineatul (3), fie
prin metoda prevazuta la articolul 4 alineatul (4),
institutiile identifica respectivul determinant de risc ca
fiind singurul determinant de risc semnificativ al
tranzactiei respective.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), pentru swapurile
incrucisate pe rata dobanzii mentionate la punctul 2
litera (a) din anexa II la Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, institutiile pot identifica determinantul de
risc valutar ca fiind singurul determinant de risc
semnificativ al tranzactiei respective.

Sectiunea a 2-a
Metoda de identificare a tranzactiilor
cu un singur determinant de risc
semnificativ
3. Dupa identificarea tuturor determinantilor de
risc ai unei tranzactii in conformitate cu punctele
2 si 3 din prezenta anexd, bancile trebuie sa
identifice, la initierea fiecdrei tranzactii,
tranzactiile care au un singur determinant de risc
semnificativ, aplicdnd urmatorii pasi:
3.1. 1n cazul in care fluxurile de trezorerie ale
tranzactiei depind exclusiv de un singur
determinant de risc care apartine uneia dintre
categoriile de risc mentionate la punctul 55 din
prezentul regulament, bancile identifica
respectivul determinant de risc ca fiind singurul
determinant de risc semnificativ al tranzactiei
respective;
3.2. 1n cazul in care fluxurile de trezorerie ale
tranzactiei depind de mai mult de un determinant
de risc, iar bancile au identificat doar un singur
determinant de risc al tranzactiei respective ca
fiind semnificativ, fie prin metoda prevazuta la
punctul 8 din prezenta anexa, fie prin metoda
prevazutd la punctul 9 din prezenta anexa,
bancile identifica respectivul determinant de risc
ca fiind singurul determinant de risc
semnificativ al tranzactiei respective.
4. Prin derogare de la punctul 3 din prezenta
anexa, pentru swapurile incrucisate pe rata
dobanzii mentionate la punctul 2 litera a) din
anexanr.1 la Regulamentul nr.114/2018, bancile
pot identifica determinantul de risc valutar ca
fiind singurul determinant de risc semnificativ al
tranzactiei respective.
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Articolul 3

Metoda de identificare a tranzactiilor cu mai mult
de un determinant de risc semnificativ

in sensul articolului 277 alineatul (3) din Regulamentul
(UE) nr.575/2013, institutiile identifici toate
tranzactiile, altele decat cele mentionate la articolul 2, ca
fiind tranzactii cu mai mult de un determinant de risc
semnificativ.

Sectiunea a 3-a
Metoda de identificare a tranzactiilor cu mai
mult de un determinant de risc semnificativ
5. In sensul punctul 57 din prezentul regulament,
bancile identificd toate tranzactiile, altele decat
cele mentionate la punctele 3 si 4 din prezenta
anexd, ca fiind tranzactii cu mai mult de un
determinant de risc semnificativ.
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Articolul 4 Metoda de identificare a determinantilor
de risc semnificativi si a celui mai semnificativ dintre
determinantii de risc respectivi

(1) Dupa identificarea tuturor determinantilor de risc ai
unei tranzactii in conformitate cu articolul 1 si in cazul
in care fluxurile de trezorerie ale tranzactiei depind de
mai mult de un determinant de risc, institutiile
identifica determinantii de risc semnificativi si pe cel
mai semnificativ dintre respectivii determinanti de risc
prin aplicarea uneia dintre metodele prevazute la
alineatele (2), (3) si (4), dupa caz.

(2) Institutiile aplica urmatoarele etape la initierea
tranzactiei:

(a) iau in considerare toti determinantii de risc ai
tranzactiei identificati In conformitate cu procedura
mentionata la articolul 1 ca fiind determinanti de risc
semnificativi;

(b) pentru fiecare categorie de risc care corespunde
respectivilor determinanti de risc semnificativi,
identifica, drept cel mai semnificativ determinant de
risc, determinantul de risc care corespunde celei mai
mari majorari pentru categoria de risc, dintre cele
mentionate la articolele 280a-280f din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

(3) Institutiile aplica urmatoarele etape la initierea
tranzactiei si, ulterior, cel putin trimestrial:
conformitate cu articolul 325r din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, pentru fiecare determinant de risc
identificat in conformitate cu articolul 1 din prezentul
regulament;

calculate in conformitate cu litera (a);

(c) pentru fiecare dintre categoriile de risc mentionate
la articolul 277 alineatul (1) din regulamentul respectiv,
calculeaza cerinta de fonduri proprii specifica unei
clase de risc pentru riscul de piata, prin formula
prevazuta la articolul 325f alineatul (8) din

ponderate mentionate la litera (b) ale determinantilor de

Sectiunea a 4-a
Metoda de identificare a determinantilor de
risc semnificativi si a celui mai semnificativ
dintre determinantii de risc respectivi

6. Dupa identificarea tuturor determinantilor de
risc ai unei tranzactii in conformitate cu
punctele 1 si 2 din prezenta anexa si in cazul in
care fluxurile de trezorerie ale tranzactiei
depind de mai mult de un determinant de risc,
bancile identifica determinantii de risc
semnificativi si pe cel mai semnificativ dintre
respectivii determinanti de risc prin aplicarea
uneia dintre metodele prevazute la punctele 7 —
9, dupa caz.
7. Bancile aplica urmatoarele etape la initierea
tranzactiei:
7.1. iau in considerare toti determinantii de risc
ai tranzactiei identificati in conformitate cu
procedura mentionata la punctele 1 si 2 din
prezenta anexa ca fiind determinanti de risc
semnificativi;
7.2. pentru fiecare categorie de risc care
corespunde respectivilor determinanti de risc
semnificativi, identifica, drept cel mai
semnificativ determinant de risc, determinantul
de risc care corespunde celei mai mari majorari
pentru categoria de risc, dintre cele mentionate
la punctele 78-98 din prezentul regulament.
8. Bancile aplica urmatoarele etape la initierea
tranzactiei si, ulterior, cel putin trimestrial:
conformitate cu prevederile Regulamentului
nr.114/2018, pentru fiecare determinant de risc
identificat in conformitate cu punctele 1 si 2 din
prezenta anexa;

conformitate cu subpunctul 8.1. din prezenta
anexa;

8.3. pentru fiecare dintre categoriile de risc
mentionate la punctul 55 din prezentul
regulament, calculeaza cerinta de fonduri
proprii specificd unei clase de risc pentru riscul
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risc care au fost incadrati in categoria de risc
respectiva;

(d) ierarhizeaza toate cerintele de fonduri proprii
specifice unei clase de risc pentru riscul de piatd
mentionate la litera (c) de la cea mai mare la cea mai
mica in valoare absoluta, pentru a obtine un sir
descrescitor monoton de termeni, unde termenul a; este
cea mai mare valoare absoluta, a2 este urmatoarea si
asa mai departe;

(e) pentru fiecare termen a; calculat si ierarhizat in
conformitate cu litera (d) si in ordinea care rezulta in
urma ierarhizarii, verifica daca este indeplinita
urmatoarea conditie:
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unde:

i = indicele care desemneaza categoriile de risc
mentionate la articolul 277 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, ierarhizate in
conformitate cu litera (d) si in ordinea care rezulté in
urma ierarhizarii respective;

Y % =60 %;

(f) considera ca fiind semnificativi:

(i) determinantii de risc care corespund categoriilor de
risc pentru care este indeplinitd conditia prevazuta la
litera (e) de la prezentul alineat;

(i1) determinantii de risc care corespund primei
categorii de risc pentru care conditia respectiva nu este
indeplinita;

(g) verifica, pentru fiecare dintre categoriile de risc care
corespund determinantilor de risc care nu sunt
semnificativi in conformitate cu litera (f), daca
termenul a; corespunzator indeplineste urmatoarea
conditie:

-
z = Z%
a
k=1 &

unde:
i = indicele care desemneaza categoriile de risc
mentionate la articolul 277 alineatul (1) din

de piata, prin formula prevazuta in
Regulamentul nr.114/2018, pe baza tuturor
subpunctul 8.2. din prezenta anexa ale
determinantilor de risc care au fost incadrati in
categoria de risc respectiva;

8.4. ierarhizeaza toate cerintele de fonduri
proprii specifice unei clase de risc pentru riscul
de piata mentionate la subpunctul 8.3. din
prezenta anexa de la cea mai mare la cea mai
mica in valoare absolutd, pentru a obtine un sir
descrescator monoton de termeni, unde
termenul a; este cea mai mare valoare
absolutd, a2 este urmatoarea si asa mai departe;
8.5. pentru fiecare termen a; calculat si
ierarhizat in conformitate cu subpunctul 8.4. din
prezenta anexa si in ordinea care rezulta in
urma ierarhizarii, verifica daca este indeplinita
urmdtoarea conditie:

e
=1
1= T < Y%
k=1%%

unde:

i = indicele care desemneaza categoriile de risc
mentionate la punctul 55 din prezentul
regulament, ierarhizate in conformitate cu
subpunctul 8.4. din prezenta anexa si in ordinea
care rezultd 1n urma ierarhizarii respective;

Y % =60 %;

8.6. considera ca fiind semnificativi:

8.6.1. determinantii de risc care corespund
categoriilor de risc pentru care este indeplinita
conditia prevazuta la subpunctul 8.5. din
prezenta anexa;

8.6.2. determinantii de risc care corespund
primei categorii de risc pentru care conditia
respectiva nu este indeplinita;

8.7. verifica, pentru fiecare dintre categoriile de
risc care corespund determinantilor de risc care
nu sunt semnificativi in conformitate cu
subpunctul 8.6. din prezenta anexa, daca
termenul a; corespunzitor indeplineste
urmatoarea conditie:




Regulamentul (UE) nr. 575/2013, ierarhizate in
conformitate cu litera (d) si in ordinea care rezulta in
urma ierarhizarii respective si care corespund
determinantilor de risc care nu sunt semnificativi in
conformitate cu litera (f);

Z % =30 %;

(h) in plus fata de determinantii de risc semnificativi
identificati in conformitate cu litera (f), considera ca
sunt determinanti de risc semnificativi si determinantii
de risc care corespund categoriilor de risc pentru care
este indeplinita conditia prevazuta la litera (g);

(1) pentru fiecare dintre categoriile de risc mentionate la
literele (f) si (h), considera ca cel mai semnificativ
determinant de risc pentru categoria de risc respectiva
este determinantul de risc care corespunde celei mai
mentionate la litera (b).

(4) Institutiile care fie indeplinesc conditiile prevazute
la articolul 94 alineatul (1) din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, fie indeplinesc conditiile prevazute la
articolul 325a alineatul (1) din regulamentul respectiv
pot identifica cel mai semnificativ determinant de risc
prin aplicarea urmatoarelor etape la initierea tranzactiei
si, ulterior, cel putin trimestrial:

(a) calculeaza majorarile per categorie de risc
mentionate la articolele 280a-280f din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, dupa caz, pentru fiecare
determinant de risc identificat in conformitate cu
articolul 1. in cazul in care mai multi determinanti de
risc identificati in conformitate cu articolul 1 au fost
incadrati 1n aceeasi categorie de risc, institutiile
pastreazd, pentru aplicarea literei (b), determinantul de
risc din categoria de risc care corespunde celei mai
mari majorari pentru categoria de risc din categoria de
risc respectiva;

(b) aplicd etapele prevazute la alineatul (3) literele (d)-
(h), termenii utilizati in etapele respective fiind bazati
pe majordrile per categorie de risc calculate in
conformitate cu litera (a) de la prezentul alineat;

(c) stabilesc, ca fiind cei mai semnificativi determinanti
de risc din categoriile de risc relevante, determinantii
de risc semnificativi identificati prin metoda
mentionata la litera (b).

a;
=%
k=1 3K
unde:
i = indicele care desemneaza categoriile de risc
mentionate la punctul 55 din prezentul
regulament, ierarhizate in conformitate cu
subpunctul 8.4. din prezenta anexa si in ordinea
care rezultd in urma ierarhizarii respective si
care corespund determinantilor de risc care nu
sunt semnificativi in conformitate cu
subpunctul 8.6. din prezenta anexa;
Z % =30 %;
8.8. 1n plus fatd de determinantii de risc
semnificativi identificati in conformitate cu
subpunctul 8.6. din prezenta anexa, considera
cd sunt determinanti de risc semnificativi si
determinantii de risc care corespund
categoriilor de risc pentru care este indeplinitd
conditia prevazuta la subpunctul 8.7. din
prezenta anexa;
8.9. pentru fiecare dintre categoriile de risc
mentionate la subpunctele 8.6. — 8.8. din
prezenta anexa, considera ca cel mai
semnificativ determinant de risc pentru
categoria de risc respectiva este determinantul
de risc care corespunde celei mai mari valori
la subpunctul 8.2. din prezenta anexa.
9. Bancile care fie indeplinesc conditiile
prevazute in Regulamentul nr.109/2018, fie
sunt scutite de cerinta de raportare in
conformitate cu Regulamentul nr.114/2018 pot
identifica cel mai semnificativ determinant de
risc prin aplicarea urmatoarelor etape la
initierea tranzactiei si, ulterior, cel putin
trimestrial:
9.1. calculeaza majorarile per categorie de risc
mentionate la punctele 78-98 din prezentul
regulament, dupa caz, pentru fiecare
determinant de risc identificat in conformitate
cu punctele 1 si 2 din prezenta anexa. in cazul
in care mai multi determinanti de risc
identificati in conformitate cu punctele 1 si 2
din prezenta anexa au fost incadrati in aceeasi




categorie de risc, bancile pastreaza, pentru
aplicarea subpunctului 9.2. din prezenta anexa,
determinantul de risc din categoria de risc care
corespunde celei mai mari majordri pentru
categoria de risc din categoria de risc
respectiva;

9.2. aplica etapele prevazute la subpunctele
8.4.-8.8. din prezenta anexa, termenii utilizati in
etapele respective fiind bazati pe majorarile per
categorie de risc calculate in conformitate cu
subpunctul 8.1. din prezenta anexa;

9.3. stabilesc, ca fiind cei mai semnificativi
determinanti de risc din categoriile de risc
relevante, determinantii de risc semnificativi
identificati prin metoda mentionata la
subpunctul 9.2. din prezenta anexa.




CAPITOLUL 2

Formula care trebuie utilizatd pentru a calcula delta
reglementat al optiunilor call si put incadrate in
categoria de risc de rati a dobanzii si volatilitatea
reglementata adecvata pentru formula respectiva si
metoda pentru a determina daci o tranzactie este o
pozitie lungi sau scurti pe determinantul de risc
principal sau pe determinantul de risc cel mai
semnificativ dintr-o anumita categorie de risc

Articolul 5 Formula de utilizat pentru a calcula delta
reglementat al optiunilor call si put incadrate in
categoria de risc de rata a dobdnzii si volatilitatea
reglementatd adecvatd pentru aceastd formuli

(1) Institutiile calculeaza delta reglementat () al
optiunilor call si put, atunci cand sunt incadrate in
categoria de risc de ratd a dobanzii sau in categoria de
risc de marfa care este compatibild cu conditii de piata
in care ratele dobanzii sau preturile méarfurilor pot fi
negative, dupa cum urmeaza:

‘“((P+'D/(K+,1))+ 0.5-02-T
0T

6 =sign'N| type-

unde:
_1 < . .
type (tipul) = { daca tranzactia este o optiune put

+1 daca tranzactia este o optiune call

—1 daci tranzacfia este o optiune call vinduti sau o opfiune put cumpérati
+1 daca tranzactia este o optiune put vinduté sau o optiune call cumpérati

sign (semnul) = {
N(x) = functia de distributie cumulativa a unei variabile
aleatoare normale standard care exprima probabilitatea
ca o variabila aleatoare normal distribuita, cu media
zero si varianta 1, sd fie mai mica sau egala cu ,,x”;

P = pretul la vedere sau la termen al instrumentului-
suport al optiunii;

K = pretul de exercitare a optiunii;

T = data de expirare a optiunii, exprimata in ani
utilizdnd conventia relevanta privind zilele lucratoare;

Capitolul II
Formula care trebuie utilizatd pentru a
calcula delta reglementat al optiunilor call si
put incadrate in categoria de risc de rati a
dobanzii si volatilitatea reglementata
adecvata pentru formula respectiva si
metoda pentru a determina daci o tranzactie
este o pozitie lungi sau scurta pe
determinantul de risc principal sau pe
determinantul de risc cel mai semnificativ
dintr-o anumita categorie de risc

Sectiunea 1
Formula de utilizat pentru a calcula delta
reglementat al optiunilor call si put
incadrate in categoria de risc de rata a
dobanzii si volatilitatea reglementata
adecvata pentru aceasta formula

10. Bancile calculeaza delta reglementat (5) al
optiunilor call si put, atunci cand sunt incadrate
in categoria de risc de rata a dobanzii care este
compatibild cu conditii de piatd in care ratele
dobanzii pot fi negative, dupa cum urmeaza:

in (P “)/(KH)) $05-62-T

8 =sign-N| type-
g yp o T

unde:
. _ {—1 dacd tranzacfia este o optiune put
GpE = {+1 daci tranzactia este o optiune call

~1 daca tranzactia este o opfiune call vinduti sau o opfiune put cumpirati
+1 daca tranzactia este o optiune put vinduta sau o optiune call cumpiirati

N(x) = functia de distributie cumulativa a unei
variabile aleatoare normale standard care
exprima probabilitatea ca o variabild aleatoare
normal distribuitd, cu media zero si varianta 1,
sa fie mai mica sau egala cu ,,x”;

P = pretul la vedere sau la termen al
instrumentului-suport al optiunii;

K = pretul de exercitare a optiunii;

T = data de expirare a optiunii, exprimata in ani
utilizdnd conventia relevanta privind zilele
lucrdtoare;

A = factorul de decalare adecvat pentru a
transforma atat P, cét si K in valori pozitive,

sign (semnul) = {

Compatibil
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A = factorul de decalare adecvat pentru a transforma
atat P, cat si K in valori pozitive, determinat in
conformitate cu alineatul (2);
o = volatilitatea reglementata a optiunii, determinata in
conformitate cu alineatul (3).
(2) in sensul alineatului (1), institutiile calculeaz
factorul de decalare (1) pentru orice optiune call si put
dupa cum urmeaza:

et iy T e e

max{ ~ (1 + pragul ))min{P;, K ;}, 0} dac optiunea  este incadratd in
categoria de risc de marfa.

unde:

P=pretul la vedere sau la termen al instrumentului-
j suport al optiunii j;

K j = pretul de exercitare a optiunii j;

0,10 %, daca optiunea; este
incadratd in categoria de risc def

oragul ;= ratd a dobanzii,

0,1, daca optiunea j este incadratd
in categoria de risc de marfa.

(3) In sensul alineatului (1), institutiile determina
volatilitatea reglementata a optiunii pe baza categoriei
de risc a tranzactiei si a naturii instrumentului-suport al
optiunii in conformitate cu tabelul urmator:

Tabel
Categorie [Instrumentul- [Volatilitatea
de risc suport reglementata
Rata Toate 50 %
dobanzii
Marfa Energia electrica |150 %

IAlte marfuri (mai/70 %

putin energi
electricd) a‘

determinat in conformitate cu punctul 11 din
prezenta anexa;
o = volatilitatea reglementata a optiunii,
determinata in conformitate cu punctul 12 din
prezenta anexa.
11. in sensul punctului 10 din prezenta anexa,
bancile calculeaza factorul de decalare (A)
pentru orice optiune call si put dupa cum
urmeaza:
max {pragul ; - min{P;,K;}, 0} dacd optiuncaeste incadrati in
categoria de risc de ratd a dobénzii;

max{ ~ (1 +pragul ;ymin{P, K ;}, 0} daci optiunca  este incadrata in
categoria de risc de marfi.

unde:

Pj = pretul la vedere sau la termen al

instrumentului-suport al optiunii j;

Kj = pretul de exercitare a optiunii j;
0,10 %, daca optiuneaj este
incadrata in categoria de risc de
rata a dobanzii;

pragul ;=
0,1, dacd  optiuneaj este
incadrata in categoria de risc de
marfa.

12. in sensul punctului 10 din prezenta
anexa, bancile determina volatilitatea
reglementatd a optiunii pe baza categoriei de
risc a tranzactiei si a naturii instrumentului-
suport al optiunii in conformitate cu tabelul
urmator:

Tabel
Categorie | Instrumentul-suport |Volatili
de risc tatea
reglem
entati
Rata Toate 50 %
dobanzii
Marfa [Energia electrica 150 %
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IAlte marfuri (mai putin|70 %
energia electricd)

Articolul 6 Metode pentru a stabili daca o tranzactie
este o pozitie lungi sau scurta pe determinantul de
risc principal sau pe cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc
Institutiile determina daca o tranzactie este o pozitie
lunga sau scurta pe determinantul de risc principal sau
pe cel mai semnificativ determinant de risc intr-o
anumita categorie de risc prin aplicarea uneia dintre
urmatoarele metode:

respectivilor determinanti de risc in conformitate cu
articolul 325r din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si
identifica tranzactia ca fiind o pozitie lungd pe un
determinant de risc in cazul in care sensibilitatea la
riscul delta corespunzatoare este pozitiva, respectiv ca
fiind o pozitie scurta in cazul in care sensibilitatea la
riscul delta corespunzatoare este negativa;

(b) evalueaza dependenta structurii fluxurilor de
trezorerie ale tranzactiilor de determinantul de risc
respectiv sau scopul de acoperire al tranzactiei in ceea
ce priveste determinantul de risc respectiv si, pe baza
acestei evaludri, identificd tranzactia ca fiind o pozitie
lunga, respectiv o pozitie scurta.

Sectiunea a 2-a

Metode pentru a stabili daca o tranzactie
este o pozitie lungi sau scurta pe
determinantul de risc principal sau pe cel
mai semnificativ determinant de risc intr-o
anumita categorie de risc

13. Bancile determina daca o tranzactie este o
pozitie lungé sau scurta pe determinantul de
risc principal sau pe cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de
risc prin aplicarea uneia dintre urmatoarele
metode:

respectivilor determinanti de risc in conformitate
cu prevederile Regulamentului 114/2018 si
identifica tranzactia ca fiind o pozitie lunga pe
un determinant de risc in cazul in care
sensibilitatea la riscul delta corespunzatoare este
pozitiva, respectiv ca fiind o pozitie scurtd in
cazul in care sensibilitatea la riscul delta
corespunzatoare este negativa;

13.2. evalueaza dependenta structurii fluxurilor
de trezorerie ale tranzactiilor de determinantul
de risc respectiv sau scopul de acoperire al
tranzactiei in ceea ce priveste determinantul de
risc respectiv si, pe baza acestei evaluari,
identifica tranzactia ca fiind o pozitie lunga,
respectiv o pozitie scurta.

Compatibil

Articolul 7 Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi
de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate
elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Norme UE
neaplicabile
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